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Un avance en el sentido correcto

El Ministro de Hacienda dio a conocer una serie de medidas agrupadas en el denominado “Plan
Chile Compite” en donde se destaca la necesidad imperiosa de crecer para lograr mejorar las
condiciones de vida de los chilenos y que dicho crecimiento se logra a través de mas productividad,
inversion y competencia. Este pronunciamiento parece bastante evidente, pero implica una sefial
positiva para el fortalecimiento de una economia de mercado sobre la cual aun existen detractores,
muchos de ellos en la coalicién gobernante.

Algunos de los anuncios plantean temas que ya estan en discusion o incluso en proyectos de ley, por
lo cual no existe un avance, sin embargo el anuncio de reducir la tasa de impuesto al crédito de
1,608% actual a 1,2% en tres aflos es una medida largamente solicitada y logra retrotraer la
situacion a principios del 2002 cuando fue elevada por el ex ministro Nicolds Eyzaguirre. Esta
rebaja de impuestos implica recursos por cerca de US$ 176 millones, efecto total, lo que la
autoridad minimiza sefialando el aumento de operaciones de crédito que se produciran gracias al
menor impuesto. Es importante este Gltimo argumento, impregnado de la ldgica de la curva de
Laffer, ya que ha sido planteado en numerosas oportunidades para reducir otros impuestos.

Asimismo, el incentivo tributario de 35% a la inversién en ciencia y tecnologia permite utilizar un
instrumento que numerosos paises usan con bastante éxito. Probablemente deberia poder considerar
la investigacion realizada en los laboratorios de las empresas, sin que necesariamente se realicen en
conjunto con universidades, pero sin duda también va en el sentido correcto ya que abre un nuevo
camino que se alija de la planificacion estatal vigente para ciencia y tecnologia.

Evidentemente existen ain varios problemas pendientes y temas, como el de flexibilidad laboral,
que es necesario discutir y resolver para fortalecer este “Plan Chile Compite” ya que tal como lo
muestran las investigaciones sobre crecimiento, poco se logra si no existe un conjunto coherente y
consistente de medidas pro crecimiento. De no lograr dicha armonia es poco lo que Chile podra
competir con el resto del mundo.
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El Imacec de mayo fue 6,1%...

El resultado del Imacec de mayo con un aumento de 6,1%, compensa en parte
el bajo resultado del mes previo. Sin embargo, el crecimiento del 2° trimestre
sera el mas bajo del afio.

IMACEC
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En mayo pasado, el IMACEC creci6 en 6,1%
en comparacion con igual mes del 2005. Este
resultado fue superior a lo esperado y contiene
un incremento de 6,9% en la produccion
industrial y de 0,4% en la minera, ambos
medidos por el INE, en donde la produccion de
cobre aumentd en 8,7%. Hubo un dia laboral

1 adicional. La proyeccion para junio es de 5,1%,
1o incluyendo un dia laboral menos. Con esta
| estimacion el segundo trimestre del presente
aflo tendria una expansion de 4,6%.
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...mientras la venta de bienes durables
sigue establemente alta.

La venta de bienes durables, como automoviles, ain mantiene tasas de crecimiento bastante
elevadas, sin que por el momento se produzca la desaceleracion proyectada.

En mayo pasado, la produccion industrial
medida por Sofofa crecié en 7,5% en 12 meses,
mientras que las ventas lo hicieron en 7,4%. Por
su parte, las ventas internas, aumentaron en
7,8%. El aumento de la produccién se debe a un
dia laboral adicional, la restriccion de carne
argentina que incentivd el consumo de
produccion local, la mayor produccion de
bebidas y cervezas y la mayor captura pesquera.

El consumo de bienes durables crecio en 20,9%
en mayo pasado, lo que implica un aumento
trimestral movil de 16,1%, mientras que el de
bienes no durables lo hizo en 4,1% en abril y
trimestral de 3,6%. Entre los bienes durables, se
destaca que la venta de automoviles crecié en
mayo en 29,3%, lo que implica una variacion
trimestral movil de 17% y acumuladas de 18,4%
en los 4 primeros meses del afio. El afio pasado,
las ventas de autos nuevos y usados crecieron en
28,6% luego de haber aumentado en 24,4% en el
2004, por lo cual aunque la expansion del 2006
es mas moderada de todas formas implica la
continuacion de un ciclo de recuperacion para
dicha industria.
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La inflacion subyacente mantiene
tendencia decreciente.

La inflacion subyacente en junio pasado mostrd una variacion en 12 meses de
3,1%, mas baja que lo observado en los meses anteriores, lo cual sin duda, ha
tranquilizado el instituto emisor.
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En junio hubo una variacion de precios del
consumidor de 0,6%, explicada principalmente por
el aumento en el subconjunto transporte, que
explico 0,409 décimas a la wvariacion total,
mientras que alimentos agreg6 0,124. Por su parte,
la wvariacion del IPC subyacente fue de 0,3%,
similar a lo esperado. Dicha variacion se traduce en
un aumento en 12 meses de la inflacion subyacente
igual a 3,1%, mientras que el del IPC total es de
3,9%. Se estima que en julio tendriamos un
aumento en torno a 0,4%, con el incremento del
precio de los combustibles y el transporte publico.

El indice de precios de bienes transables tuvo una
variacion de 0,6% en junio pasado y de 4,2% en 12
meses. Por su parte, los no transables, tuvieron una
variacion mensual de 0,6% y un aumento de 3,6%
en 12 meses. El aumento del precio de los
combustibles ha influido en la evolucion de los
transables, mas que compensando el menor tipo de
cambio. Dado el nuevo aumento proyectado del
precio del petrdleo dicho indicador se acercara a
una variacion de 4,6% en 12 meses .
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El tipo de cambio real sigue subiendo.

El tipo de cambio real deberia alcanzar un valor de 94 en junio, con lo cual
recupera parte de la caida registrada hasta fines del afio pasado.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

En mayo del presente afio el tipo de cambio real 1o

registrod un valor de 90,9 que es 7,9% mads bajo 105 -

que lo registrado en mayo del afio pasado. Para

junio se espera un indice mas alto, cercano a 94, 100 4

debido al aumento del tipo de cambio nominal.
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El incremento nominal de las remuneraciones en 7,0 - _

12 meses, en mayo pasado, fue de 5,5% cifra 6,5 4 Remunsersac'o"es
nuevamente inferior a la del mes anterior. De esta 6,0 Costo d; Mano de Obra
manera, se va moderando la distorsion que 5,54 55
genero el afio pasado la reduccion de la jornada 5,0 4
de trabajo. Al analizar este incremento por 4514
actividad econdémica la mineria sigue 4,09
encabezando al grupo con un aumento de 9,2%, 2(5):
seguido por la construccion con 5,9% y el sector 2’5 ]
de electricidad, gas y agua con 5,4%. 2:0 i
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La tasa de intereés
se mantendra en 5,25% algunos meses

El Consejo del Banco Central elevo la tasa de politica monetaria a 5,25% en su
reunion de julio, siendo muy probable que la mantenga sin cambio hasta octubre

proximo.

Banco Central: Tasa de Interés
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El pasado 13 de julio el Consejo del Banco
Central elevo la tasa de politica monetaria en
25 puntos base llevandola a 5,25%. El
comunicado detalla la evolucion creciente de
la inflacion debido al mayor precio del
petréleo 'y la necesidad de moderar
nuevamente el estimulo monetario. De esta
manera, se mantiene la proyeccion de que la
TPM cerraria el afio en 5,5%, produciéndose
la proxima alza en octubre. Las tasas largas,
por su parte, se han mantenido con un leve
sesgo al alza.

El M1A crecié en el trimestre movil abril-junio
en 7%. Dicho incremento es similar al registrado
en los meses anteriores. El M7, por su parte,
aumento en 6,2% en dicho trimestre moévil, lo
que también mantiene la tendencia levemente
ascendente de los ultimos meses. Por ultimo, el
M2 aument6é en 16,1% en el trimestre movil,
con un ritmo mas moderado que a principios de
afio.
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El tipo de cambio se acerca a los $550.

Los temores por la evolucion del precio del petrdleo y las nuevas estimaciones
sobre la trayectoria de las tasas de interés y precio del cobre llevara el valor

del dolar a $ 550 en los proximos meses.

El tipo de cambio nominal comenzo6 julio en cifras
en torno a $538 y ha subido en los ultimos dias a un
valor en torno a $544. Esperamos que el promedio
del mes sea de $541, lo que implicaria una caida de
6% en relacion a igual mes del afio pasado, pero un
alza importante con respecto a los meses anteriores
y a las proyecciones que habian. De esta manera se
aleja el temor de que el valor del dolar llegase a
$500 y el aumento del precio del petrleo impulsa
la tendencia al alza.

El Euro se ha cotizado en torno a 0,78 por dolar
americano en la primera quincena de julio, lo que
es un valor muy similar a lo observado el mes
previo. En el caso del yen se ha observado una
paridad en torno a 117 por dolar durante los ultimos
dias, cifra superior que el promedio de junio que
borded los 114 yenes por dolar. En suma, el ddlar
americano se ha mantenido relativamente estable en
relacion al Euro en tanto que se ha apreciado con
respecto al yen, siendo posible que este ultimo
valor se acerque a 120 yenes durante el segundo
semestre.

Tipo de Cambio Nominal
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Las exportaciones de cobre comenzaran
a moderar su expansion en los proximos
meses.

Las exportaciones de cobre crecieron en 51% anualizado a mayo pasado y el
cierre al tercer trimestre serd de 60%. Los precios de la harina de pescado y la
celulosa muestran niveles record.

Valor Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
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El acumulado en 12 meses a mayo pasado muestra
una variacion de 51,6% en las exportaciones de
cobre, tal como se habia anticipado, siendo posible
que a septiembre alcance a 60%. En el caso de la
celulosa la variacién anualizada fue de —3,7%, lo
cual revierte en parte el negativo resultado de los
meses previos. Por tltimo, en las exportaciones de
harina de pescado el resultado es de una variacion
positiva de 10,3%, que es mas moderada que la
registrada en los meses anteriores.

El precio del cobre ha promediado US$ 2,83 por
libra en lo que ha transcurrido del presente afio,
mientras que en el mes en curso el promedio es de
US$ 3,53 por libra. El precio de la celulosa ha
mantenido la trayectoria alcista que podria llevarla
por sobre los US$ 700 por tn. para la de fibra larga,
mientras que en la harina de pescado el precio se ha
estabilizado transitoriamente en US$ 1.450 por tn.,
que es practicamente el doble de lo que se
registraba un afio atras.
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El volumen exportado
en retroceso.

El volumen exportado de los tres principales productos muestran caidas
anualizadas al mes de mayo y es probable que en el caso del cobre eso no

cambie mucho en el futuro.

A mayo pasado la exportacion fisica de cobre cayo
a una tasa anualizada de 1,6%, lo que es menos
negativo que lo observado en el mes previo, pero
que nos indica que es dificil que se cumpla la meta
de aumentar la producciéon en 4,5% como se
proyectaba hace unos meses atras. En el caso de la
celulosa, la variacion en el volumen de exportacion
alcanza a —0,5 %, que también es menos negativo
que lo del mes anterior. En la harina de pescado, se
registra una contracciéon anualizada de 5,1% que
indica que el mes de mayo tuvo una caida
importante en los volumenes exportados.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre,
mantienen su tendencia de desaceleracion y a mayo
pasado crecieron en 31,5%. Las exportaciones
agropecuarias muestran una expansion anualizada
de 7,9% lo que es superior al registro del mes
previo. Las industriales, que excluyen harina de
pescado y celulosa, siguen manteniendo una
evolucion estable con incrementos en torno al 20%
anualizado, aunque algo mas moderadas que a
principios de afio.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
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Valor Exportaciones:
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Las exportaciones de menos a mas, las
importaciones al revés.

En el 2° trimestre del presente afio, las importaciones crecieron en 16,9%, en
la que es la menor expansion en 11 trimestres, mientras que el aumento de
42.,9% de las exportaciones es la mayor cifra de los tltimos 5 trimestres.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil
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En el trimestre abril-junio se observdo un
incremento de 42,9% en las exportaciones, que se
descompone en un 87,4% en cobre y 10% en no
cobre. Por su parte, las importaciones tuvieron una
expansion de un 16,9% durante el trimestre movil
indicado, lo que se descompone en un 52,5% en
petréleo y 12,4% en el resto de las importaciones.
De esta manera, las exportaciones crecieron en el
segundo trimestre por sobre lo registrado en los
ultimos 5  trimestres, mientras que las
importaciones aumentaron a un ritmo que es el mas
bajo de los ultimos 11 trimestres.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre abril-junio muestran una expansion de
31,7%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 22,7%, cifra nuevamente mayor que la del
trimestre anterior. En los bienes de capital, la
variacion trimestral alcanzé a -0,5% con una
variacion anualizada de 28,1%, siendo la brusca
caida abril y junio mas significativa que el aumento
de mayo. Por ultimo, el aumento de los bienes
intermedios fue de 18,7%, siendo el componente
no petréleo quien tiene una evolucion mas
moderada con una expansion de 11,2%.
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El saldo comercial
sigue creciendo

El saldo anualizado de la balanza comercial ya se acerca a los US$ 15 billones
y seguird creciendo, llegando a cerca de US$ 18 billones en diciembre

préoximo.

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
junio pasado, tuvo un superavit de US$ 14.997,1
millones, con un mejoramiento de US$ 836,6
millones respecto a aquella verificada el mes
previo, que tuvo un superavit de US$ 14.160,5
millones. Este resultado se explica porque el
incremento de US$ 1.385,4 millones en las expor-
taciones acumuladas en doce meses sobrepasod el
aumento de las importaciones que fue de US$
548,8 millones.

Las exportaciones anualizadas alcanzaron en junio
pasado a US$ 48.082,3 millones, proyectandose
que en septiembre proximo totalicen alrededor de
US$ 51.300 millones. Por su parte, las
importaciones, llegaron a US$ 33.085,2 millones
acumuladas a junio y se estima que a septiembre
alcanzaran a US$ 34.380 millones. Las
importaciones no alteraron su proyeccion total,
pero cambiaran su composicion porque las de
petroleo seran mas altas mientras que las de capital
seran mas bajas.

Saldo Balanza Comercial
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El desempleo del trimestre abril-junio
sera de 9,2%.

En el trimestre marzo-mayo 2006 la tasa de desocupacion fue de 8,7%. En el
trimestre abril-junio la tasa deberia llegar a 9,2%, siendo dicho ultimo
trimestre en donde se contabilizard de manera plena la nueva muestra.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de la fuerza de trabajo

8,3 87

Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres méviles
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En el trimestre marzo-mayo del presente afio la tasa
de desocupacion llegd a 8,7%. Dicho resultado es
superior al observado el afio pasado en el mismo
periodo que alcanzo a 8,3%. Para el trimestre abril
junio se proyecta una tasa de desocupacion de
9,2% . A partir de la encuesta de enero se comenzo
a actualizar la muestra, completdndose dicho
proceso en la encuesta de junio. Este cambio
muestral hace poco comparable los resultados
obtenidos con los del afio anterior, ya que
probablemente con la nueva dichos resultados
habrian sido mas altos que los reportados.

En el trimestre marzo-mayo, la ocupacién crecié en
3,6%, lo que estd contaminado por el cambio
paulatino muestral. Por su parte, la fuerza de trabajo
que también se ve afectada por esta transicion,
aumentd en 4%. En esta encuesta se eleva
nuevamente la tasa de participacion total (55,1%), con
un alza en la de mujeres (39%) y en la de los hombres
(71,8%).
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El empleo en la construccion se recupera
nuevamente.

El empleo en la construccion crecid en 6,8%, lo que si bien tiene el problema
de comparacion de encuestas con distintas muestras, da cuenta de un mejor

desempefio .

El empleo en el sector transable crecido en 4,1%
registrdndose un incremento de 3,5% en el sector
agricola, cifra superior a lo observado en los meses
anteriores. En la mineria hubo un aumento de
19,7% en 12 meses, mientras que en la industria
una nueva variacion positiva de 3,1%. De esta
manera, los principales sectores transables
muestran una tendencia positiva, siendo la industria
la que muestra un rezago un poco mayor.

El empleo en el sector no transable aumentd en
3,4%, lo que es igual a lo observado previamente.
En la construccion hubo un aumento de 6,8%, lo
que implica un importante incremento en
comparacion con los meses anteriores. Por su parte,
el comercio crecio en 4,3%, cifra también mas alta
que en los meses previos. Los servicios financieros
crecieron en 3,9% mientras que los comunales,
sociales y personales se incrementaron en 1,7%.

Empleo: Sectores Transables
Var.% anual trimestre equivalente
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Particip. PIB Regional Tasa de crecimiento anual
(%)

2000 2000 2001 2002 2003 2004 2005
I 3,2 1,1 -0,8 2,5 11,9 2,5 -12,7
II 6,6 -1,8 14,8 -3,5 6,3 6,4 3,9
11| 1,8 -1,7 4,5 -3,9 2,2 1,7 52
v 2,3 13,5 -0,5 -1,5 5,2 4,5 -2,9
A% 8,2 2,2 2,8 2,1 2,4 6,7 10,9
VI 4,0 9,2 2,7 6,6 -0,4 7,1 7,3
VII 3.4 9,2 53 0,9 2,9 4,7 5,2
VIII 8,5 3,3 2,1 5,8 4,9 6,0 4,1
IX 2,5 6,8 -1,4 3,5 1,5 6,4 4,7
X 4,4 8,0 3,7 4,7 1,3 7,3 11,4
XI 0,5 3,8 9,6 10,4 -0,5 4,1 6,3
XII 1,2 -4,0 4,7 3,6 2,4 0,5 9,1
RM 43,4 4,8 2,6 2,2 3,7 5,7 N.D
No 10,0 4,8 3,7 1,9 2,2 0,8 N.D
Regionalizable
PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,9 6,2 6,3

Fuente: Entre 2000 y 2004 1a fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2005 es www.ine.cl.
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X Region
Una de las zonas con mayor crecimiento

El PIB de la X Region represent6 cerca del 4% del PIB nacional del 2000 y se ha elevado a 4,5%
del total en el 2004 gracias a su excelente desempefio. La produccion regional se concentra
principalmente en el sector pesquero (17%), industria (15%), agro silvicola (11%) y construccion
(10%). Entre abril del 2005 y marzo del presente afio la region exporté US$ 2.153 millones,
siendo su principal sector el de los alimentos donde se incluyen los salmones y otros productos
del mar con US$ 1.957 millones.

Entre 1985 y el 2005, la economia regional creci6é a una tasa promedio anual de 6,5%, mientras
que el resto de Chile lo hizo en un 5,9%, con un incremento de 11,4% en el afio 2005, el mayor de
Chile, gracias a la mayor expansion de la pesca y la construccion. En el primer trimestre del
presente afio el crecimiento alcanzé a 6,7% gracias al aporte de los mismos sectores que lideraron
la expansion durante el 2005.

En la X region se mantiene una de las tasas de desempleo mas bajas del pais, gracias a la alta
creacion de nuevos empleos. Esta situacion ha incentivado una inmigracion neta desde otras
regiones que solo es superada por lo observado en la segunda region.

15
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La X Region
crecio 11,4% durante el afio pasado
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Evolucion del PIB

El afio 2005 la economia regional crecio en 11,4%, la mayor tasa de Chile,
mientras que el promedio entre 1985 y 2005 es de 6,5%, lo cual la ha
convertido en un centro de atraccion para personas de otras regiones.
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2004

2005

Si se considera la base del afio 1985, la X Region
crecio6 en un 6,5% promedio hasta el 2005,
mientras que el resto de Chile lo hizo en 5,9%. Se
observa una brecha creciente que ha seguido
aumentando y que da cuenta del buen desempefio
regional. Ha sido significativo el impacto del
sector de la pesca que entre 1996 y 2003 aumentd
en 150%, sin que ningun otro sector se haya
contraido como ha ocurrido en otras regiones de
Chile.

Durante el afio 2005 la expansién econdémica de la
X region fue de 11,4%, la mas alta de Chile, con un
mayor impulso en el segundo trimestre de 12,5%,
explicado principalmente por pesca y construccion.
El primer trimestre del presente afio se observo una
expansion de 6,7% por el sector de la construccion,
transporte y pesca, y solo el sector agro silvicola
mostré cifras negativas.
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El desempleo regional entre los mas bajos
del pais.

La tasa de desocupacion en esta region se mantuvo bajo el promedio nacional
durante varios afios, con una alta creacion de empleos y un importante

incremento de la fuerza de trabajo.

La tasa de desocupacion regional ha mantenido una
trayectoria inferior a la del resto del pais. En el
trimestre marzo-mayo 2006, la X Region reporto
una tasa de desocupacion de 5,7% que se
descompone en: Valdivia 7,2%, Osorno 8,3%,
Puerto Montt 6,0% y el resto de la region 4,8%.
Las tres ciudades mencionadas agrupan el 38% de
la poblacién regional, lo que muestra una
dispersion poblacional similar a la de la IX region.
La gran actividad de Puerto Montt no s6lo implica
una baja tasa de desocupacion, sino también una
importante inmigracion neta desde el resto del pais.

En la ultima encuesta de empleo se muestra que el
28% de los ocupados en la X Region se
desempeiian en el sector de agricultura, caza y
pesca, un 25% lo hace en servicios personales,
mientras que el comercio y la industria generan,
cada uno, el 14% de los empleos. Desde principios
del 2002 hay una creacion importante de empleos,
luego de la leve contraccion observada en el 2001.

Tasa de Desocupacion
Como % de la Fuerza de Trabajo
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% Il Trim.05 IV Trim. 05 I Trim. 06 Il Trim.06  Ill Trim.06 IV Trim.06

Trim. Afo Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Proyectado Proyectado Proyectado
PIB 5,8 5,8 5,1 4,6 5,8 6,2
Dda. Agregada 11,5 10,1 8,3 6,8 7,3 7,7

Inversién 26,5 19,7 10,2 7,8 10,0 12,1

Consumo Total 7,5 7,9 6,9 6,4 6,3 6,0
Exportaciones 4,3 5,3 6,3 5,5 4,8 4,0
Importaciones 20,0 17,0 14,8 11,3 8,4 8,5

Mar.06 Abril Mayo
Inflacion (Var.% mes) 0,6 0,6 0,2
Inflacién (Var.% 12 meses) 4,0 3,8 3,7
Tipo de Cambio Nominal 528,8 517,3 520,8
Tipo de Cambio Real
(1986=100) 89,8 88,8 90,9
IMACEC (Var.%12 meses) 4,9 2,8 6,1
Ene.-Marzo Feb.-Abril Mar.-Mayo
Tasa de Desocupacion 7,9% 8,3% 8,7%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 est. 2006p

Ing. Corrientes (1) 21,8 211 20,8 221 24,3 27,3
Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,7 17,3 17,9
Cobre 0,5 0,5 0,9 3.1 3,8 6,6
Otros 4,6 3,9 4,0 3,3 3,2 29

Gtos. Corrientes (2) 19,0 18,9 18,0 16,9 16,5 16,5

Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2,8 2,2 2,8 52 7.9 10,9

Adg. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3,4 3,3 3,1 3,2 3,2

Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) -0,5 1,2 -0.4 21 4.8 7.7

Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 2,1 -4,8 7,7
Addq.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4
Pasivo Neto Incurrido -0,3 -0,4 0,0 -0,9

Stock Deuda Neta (%PIB) 243 255 224 17,8 11,7

(Incluye Bono de Reconocimiento)
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes
2001 2002 2003 2004 2005e 2006p
Form. Bruta de Capital 221 21,7 21,9 214 23.0 241
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,7 23,0 23,6 26,8
Ahorro Externo 1,5 1,0 1,2 -1,7 -0,6 -2,7
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 21,1 20,2 22,1 23,1
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 26,1 30,2 31,3 30,3
Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var.% del PIB
Part. %
Exp. 2002 2003 2004 2005e 2006p 2007p
2004
Estados Unidos 15,2% 1,6 2,7 4,2 3,5 3,6 2,9
Japoén 11,6% -0,3 1,4 2,3 2,6 3,1 2,9
China 10,1% 9,1 10,0 10,0 9,9 9,6 9,0
Corea 5,7% 7,0 3,1 4,7 4,0 53 4,8
México 4,0% 0,8 1,4 4,2 3,0 4,5 3,3
Italia 4,2% 0,4 0,4 0,9 0,1 1,7 1,9
Brasil 4,4% 1,9 0,5 4,9 2,3 3,5 3,5
Francia 4,0% 1,3 0,9 2,0 1,2 2,2 2,6
Reino Unido 2,8% 2,0 2,5 3.1 1,9 2,8 2,9
Alemania 2,8% 0,1 -0,1 11 1,1 2,2 2,2
Total de los 10 paises 64,8% 1,9 2,1 2,9 2,5 2,9 2,7
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Economia Chilena
Sector Real
2001 2002 2003 2004 2005e 2006p 2007p
Var.%
PIB 3.4 2,2 3,9 6,2 6,3 5,4 5,0
Demanda Interna 24 24 49 8,1 11,4 7,5 5,7
Consumo de Familias 2,9 2,5 4,0 6,1 7,6 6,4 6,0
Consumo de Gobierno 2,9 3,1 2,4 6,1 4,5 4,5 4,8
FBKF 4,3 1,5 5,7 1,7 24,7 10,1 7,0
Exportaciones 7,2 1,6 6,5 11,8 6,1 5,2 5,0
Importaciones 4,1 2,3 9,7 18,0 20,4 12,2 6,8
PIB (en miles de mills US$) 68.562 67.260 73.740 94.927 115.349 132.064 139.063
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente -1.100 -580 -964 1.586 703 3.521 -2.050
Balanza Comercial 1.843 2.386 3.685 9.195 10.180 18.122 12.285
Exportaciones 18.272 18.180 21.664 32.215 40.574 53.522 51.164
Cobre 6.537 6.323 7.815 14.483 18.306 29.848 27.997
Resto 11.735 11.857 13.849 17.732 22.268 23.674 23.173
Importaciones 16.428 15.794 17.979 23.020 30.394 35.400 38.880
Cuenta Corriente (% PIB) -1,6 -0,9 -1,3 1,7 0,6 2,7 -1,4
Precio Cobre 72 7 81 130 167 260 240
Precio Petréleo 24 25 27 40 56 65 60
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 560 535 550
TC Real(1986=100) 96 97 104 99 95 89 90
Precios
Var.%
IPC Dic 2,6 28 1,1 24 3,7 3,5 3,0
IPC promedio aino 3,6 2,5 2,8 1,1 3.1 3,1 3.1
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 5.861 5.914 6.065 6.199 6.333 6.496 6.613
Ocupados 5.326 5.385 5.550 5.652 5.826 5.966 6.085
Desocupados 535 529 515 546 507 530 528
Tasa de Des. Prom. aio 9,1% 8,9% 8,5% 8,8% 8,0% 8,2% 8,0%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 7,9% 7,8% 7,4% 7,8% 6,9% 6,8% 6,7%
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